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Viét Nam trudc tac dong cua
Tradewar 2.0

— Ngay 01/04/2025, CG quan diéu tra thuong mai clia Hoa Ky sé trinh [én Téng Théng
Donald Trump van ban danh gia cac déi tac thuong mai vé van dé bat déi xiing trong
giao thuong vdi My va gy tac dong tiéu cuc cho thuong mai My. Viét Nam dang d6i mat
vdi nguy cd bi néu tén trong bdo cdo nay, dan t&i nguy cg bi 4p Thué déi (ing, do: (1)
dling TOP 3 tham hut thudng mai [8n v8i M¥; (2) hién dang ap muc thué nhap khau
binh quan tu M§ cao han so véi chiéu ngudc lai.

— Trong kich ban tiéu cuc, Viét Nam c6 thé bi ap muc thu€ déi ing |én dén 11%. Ching
t6i udc tinh mdc thué tang thém nay cé thé khién tang trudng GDP Viét Nam giam 0.7-
1.3% so v@i kich ban cc s (MOt bao cdo ciia Goldman Sachs cho thay GDP Viét Nam sé
giam khoang 1.5% néu hang hoa Viét Nam bi tang thué doi ing khoang 13%).

— Chinh phu Viét Nam d3 c6 mot s6 dong thai chi déng can bang thusng mai véi Chinh
quyén Donald Trump nén mdc du vdi xac suat thap hon nhung van cé kha nang Viét
Nam sé& khong bi My ap thué doi ing. Ngoai ra, ngay ca khi bi ap thué, ching t6i ky
vong Chinh pht Viét Nam van ¢é thdgi gian d€ dao ngudc tinh hinh, cht déng duara
thém céc chinh sach gilp can bang thudng mai gilta 2 nudc, ti d6 ¢é cd s& dam phén
dé phia My g& b viéc ap dung Thué dai tng.

— B Tai chinh d& dé xuat giam mdc thué téi hué quéc (MFN) ddi véi 14 san pham chu
yéu xudt khau ti My. Tuy nhién do mdi la dé xuat nén ching ti chua dua vao tinh
toan. Néu dé xuat dugc thong qua, chénh [&ch thué quan gitia 2 nudc c6 thé giam dang
ké, dan dén thay déi vé mdc thué Viét Nam cé thé phai chiu ti M¥.

Bi€u d6 1. TOP cac qudc gia ma My ghi nhan muc tham hut 18n nhat ké ti Tradewar 1.0
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Viét Nam dang d6i mat véi nguy co
bi dua vao danh sach cac déi tugng
bi 4p Thué déi Ung tu My

RESEARCH

KHA NANG MY AP THUE BOI UNG LEN VIET NAM

Ngay 02/04/2025, Chinh quyén D.Trump sé& cong bd chinh sach Thué d6i ing
v@i cac d6i tac thuong mai. Pham vi ban dau cla ké hoach nay rat rong,
D.Trump du dinh sé& ap Thué d&i (ing vGi toan bd cac Quéc gia khac trén thé
gidi. Bén canh d6, mdc du khéng dua ra cach tinh Thué d&i (ing cu thé, nhung
chinh sach nay khéng chi bao gom thué quan ma cé thé bao gom ca thué gia tri
gia tang (VAT), thué ngoai ldnh thd ddi v6i cac cong ty My va céc rao can phi
thué quan khac.

Tuy nhién, vao ngay 23/03/2025, Nha Trang cho biét M§ da thu hep dang ké
pham vi dp thué, cé thé chi tp trung vao “Dirty 15” - cac qudc gia vi pham theo
hai tiéu chi: (1) 4p dat thu€ quan khéng cong bang dai vdi hang héa M¥; (2)
khi€n M§ chiu thadm hut thuong mai l&n (theo Bloomberg).

Theo dé, chiing tdi cho rang Viét Nam dang déi mit vdi nguy cd bi dua vao
danh sach cac nudc bi ap Thué dadi Ung do vi pham ca hai tiéu chi trén:

(1) Viét Nam dang danh thué nhap khau trung binh cao han 5.8% muic
thué nhap khdu ma My dang ap dung va néu tinh thém VAT thi con s
nay lén dén gan 11%.
Chung t6i tinh toan dua trén phuong phap binh quan gia quyén véi
trong so theo ty trong trong ré hang héa Viét Nam nhap khau vao My,
theo dé: (i) Thué nhap khau trung binh clia Viét Nam 1a 9.3%; (ii) Thué
nhap kh3u trung binh ctia My la 3.5%. (bang 1)

(2) Viét Nam diing TOP 3 cac Qudc gia ma My ghi nhan tham hut thudng
mai [6n nhat (bi€u do6 1)
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Bang 1. Bi€u thué nhap kh3u trung binh cta My va Viét Nam

KBSV
RESEARCH

o N A Thué nhap khau Thué nhap khau
Ty trong hang hoa trung binh My 4 trung binh Viét
HSCODE Tén mit hang Viét Nam nhap khau eIy AR s N Chénh l&ch (%)
Vio M§ (2023,%) cho hang hoa Viét Nam ap cho hang
? Nam (%) héa My (%)
100% 3.5* 9.3* 5.8*
, M3y mdc, thiét bj dién va cac bd phan ctia chliing; may ghiva o
8 tai tao am thanh, thiét bi truyén hinh... 35% ! 2 1
84 L([) phfm LI[\g hf:lt nh?n, noi hai, mady méc va thiét bi cd khi; 15% 1 3 1
cac bo phén cla ching
94 BOkrTQIthat; giudng, dém, ném [0 xo, gbi va cac san pham 10% 1 18 17
nhoi tudng tu...
64 G]ay deﬁp, xa\cap va céc loai tuong ty; cac bd phan clia cac 7% 1 2 10
san pham nay
'61 Quan 4o va phu kién quan 4o, dét kim hodc méc 7% 14 20 6
'62 Quan 4o va phu kién quan 4o, khéng dét kim hodc méc 6% 11 20 9
95 Blc:chc,il,trolchdl va dung cu thé thao; cac b phan va phu 2% 1 13 12
kién ctia ching
'39 Nhya va céc san pham ti nhya 2% 5 5 0
'40 Cao su va cic san pham tif cao su 1% 2 7 5
90 DL_J'ng ct{quarlg hc_lc,nhlep anfj,dlen anh, do ludng, kiém tra, 1% 1 1 0
chinh xéc, y té hodc phau thuat...
'73 San pham bang sat hodc thép 1% 1 8 7
a9 Df’ bang dAa;yen cUdng\fa d)ay n!tihang du lich, tdi xach va 1% g 24 15
cac loai hop tuong tu; cac san pham...
'99 Hang hda khdng dugc phan loai & ngi khac 1% 0 0 0
g7 Phtfdngt{eAn giao t)honAgtruAdau may va tcga xe fil.rdngsat 1% 3 31 28
hodc xe dién, va cac bo phan, phu kién cta ching
Khac 10%

Ngudn: International Trade Centre (ITC), KBSV
* Chiing t6i tinh dua trén 97 méd HSCODE (2 Digit), cho cdc mdt hang cu thé. Tuy nhién, do sé liéu tuong déi I6n, ching téi chi thé€ hién 90% gid tri hang héa xudt khdu cua Viét Nam

sang My

C6 nhiéu cdch tinh khdc nhau dua theo trong s6 My nhdp khdu tr Viét Nam, trong sé Viét Nam nhdp khdu tu My, trong sé cda téng ré hang héa Viét Nam nhdp khdu... nén cé thé
¢6 su khdc biét trong két qud cudi cung gilia cc nghién ciu

Bi€u d6 2. Chénh l&ch thué nhap khau binh quan giiia My va cac déi tac thudng mai chinh
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Ngudn: Goldman Sachs

Chd thich: DS rong cia méi cdt biéu thj ty trong nhdp khdu cda My ti cdc nudc

Thué bén hang tai My (Sale tax - tuong tu VAT) ¢6 su khdc biét gitia cic bang va dugc [y binh quén la 5%
Tinh todn cda Goldmansachs cho thdy thué Viét Nam phdi chiu nhinh hon so vdi udc tinh cda KBSV do ¢6 su' khdc biét trong cdch tinh, tuy nhién khdc biét khéng dédng ké
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THUE DOI UNG - NHUNG TAC DPONG DEN VIET NAM

Khoang 50% GDP va viéc lam cUa Viét Nam phu thudc truc ti€p hodc gian tiép
vao xuat khau (theo WorldBank), trong dé thi truéng M§ chiém 30% ty trong
téng kim ngach xuat khiu. Ching téi udc tinh, trong truéng hdp bi M§ ap thué
déi ing, GDP Viét Nam giam 0.7 - 1.3% so vdi kich ban cd s (M6t bao cdo clia
Goldman Sachs cho thay GDP Viét Nam s& giam khoang 1.5% néu hang hoa Viét
Nam bi tang thué doi ing khoang 13%).

Chding téi danh gia 3 kich ban cé thé xay ra néu D.Trump dua Viét Nam vao
danh sach cac quéc gia bi 4p Thué déi Ung:

- Kich ban 1 (40%): Viét Nam bi ap Thué déi (ing khdng tinh dén VAT
M§ c6 thé tang mUc thué binh quan thém 5.8% déi vdi hang héa nhap
khau tu Viét Nam (theo tinh toan & bang 1).

- Kich ban 2 (40%): Viét Nam bi ap Thué déi ing cé tinh dén VAT
D.Trump c6 thé xem xét dén ca nhiing rao can thuong mai khac ma
cac Quéc gia khac dang ap dung, dién hinh nhu thué VAT. Theo cach
ti€p can nay, sé phai cong thém phan chénh l&ch gilia thué VAT ma
Viét Nam dang ap dung (10%) va thué ban hang (Sales Tax) trung binh
cac bang ciia My dang ap dung (5%). Nhu vay, mdc Thué d6i Ung cd
thé [én t&i xap xi 11%.

- Kich ban 3 (20%): Viét Nam khéng bi ap Thué dai Ung
Chinh phu Viét Nam d3 rat cha dong trong viéc thiét lap quan hé ngoai
giao v4i My. Cu thé, Viét Nam d3 trd thanh déi tac chién lugc toan dién
vGi MJ tif thang 9 ndm 2023. Thém vao do, Viét Nam cling dang cd
nhiing ké hoach tang mua hang hda tu My nhu khi LNG, may bay, nong
san, thuc pham...; va nhitng nd luc nham han ché hang héa Trung
Qudc d6i 6t hang Viét Nam xuat khau sang My cling d& dugc chinh
pht My ghi nhan. Trong trudng hgp, M{ danh gia tich cyc vé nhiing
ddng thai cta Viét Nam, chdng téi cho rang, van ¢ kha ning Viét Nam
khong bi My dua vao danh sach trong ky danh gia nay.

Ngoai ra, ké ca trong trudng hgp bi My cho vao danh sach bi ap thué déi ing,
chlng t6i ky vong Chinh pht Viét Nam van c6 thé dao ngudc tinh hinh, chl
déng dua ra thém cac diéu chinh cin bang han chinh sach thué quan gitta 2
nudc, tll d6 c6 cd sd dam phan véi My. MGi day nhat, sang ngay 26/3, B Tai
chinh d3 dé xuat giam mdc thué t6i hué quéc (MFN) d6i vdi 14 san pham chd
yéu xuat khau ti My. Day c thé la tién dé cho viéc nay va ching t6i dang chs
dgi thém céc dién bién mdi.

Cu thé, cac tac dong chinh dugc ching t6i tong hgp trong bang dudi day:
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Bang 2. Danh gia tac déng clia chinh sach thué quan Donald Trump 2.0

KBSV

RESEARCH

Kich ban 1: Ap dung thué déi ting khong VAT
(binh quan ting thém 5.8%)

Kich ban 2: Ap dung thué d6i iing c6 VAT
(binh quan ting thém 11%)

Kich ban 3: Viét Nam khéng bi
ap thué déi dng

Tac dong l&n tang trudng GDP so
vdi kich ban cd sé khéng bi ap
thué déi Ung (7%)

- GDP udc tinh giam 0.7%

- GDP udc tinh giam 1.3%

- Khéng thay d6i hodc tac dong
khéng dang ké

Céc thay déi vi md dang chi y

- Xudt khau sang My sut giam, trong khi cac doanh nghiép trong nudc chua kip chuyén huéng

sang cac thj trudng khac

- Thu hat vén FDI syt gidm khi Viét Nam khdng con la diém dén ly tudng thay thé Trung Quéc

- Ap lyc ty gia gia tdng khi ngudn cung ngoai té sut giam

- Khdng thay d6i hodc tac dong
khéng dang ké

Linh vuc bi anh huédng tiéu cuc

- Dét may, da giay
Mic d6 anh hudng tiéu cuc con phu thudc

- Dét may, da giay, thly san, mdy mdéc thiét
bi dién tl, BDS khu cong nghiép, logistics

- Khéng thay d6i hodc tac dong
khéng dang ké

vao muc thué déi ing ma M§ ap 1&n céc nudc
1a d6i tha canh tranh chinh véi cdc nganh nay
cta Viét Nam

- BDS khu cong nghiép, logistics

Tac dong tiéu cuc chi yéu trong ngén han do
cac DN FDI c6 thé tam diing lai quan sat.
Trong dai han, Viét Nam van cé nhiing Igi thé
canh tranh vé ngudn lao ddng, chi phi nhan
cbng va vi tri dia ly dé ti€p tuc thu hit FDI

- Mdy mdc, thiét bi dién td, thay san

Mdic dd tac ddng & mic thap nhd Viét Nam
van gilt dudc lgi thé canh tranh va mUic chénh
|&ch thué nh3p khau gilta 2 nudc la khng 6n

Nguon: KBSV

Bang 3. Timeline méc thué quan ctia M§

Chinh séch thu€ quan vdi hang héa nhap khau tif cdc Quéc gia

Ghi chd

01/02/2025 Trung Quéc: Ap thué bs sung 10%
Canada va Mexico: Tri hodn viéc ap thué 25% d3 dé cap trudc dé
13/02/2025 D.Trump Tuyén bd c6 thé dua ra chinh sach "Thué déi (ing" véi toan bd Thu€ dai (ing |a loai thué ma My ap dung dé "&n miéng tra miéng" vdi cac
dai tac thugng mai cia My qudc gia khac. Vi du: Néu mot qudc gia X danh thué 20% déi véi hang hda
nhap khau tir M, thi My c6 thé 4p dung muc thué 20% déi véi hang héa
nhap khau tif quéc gia X.
26/02/2025 D.Trump tuyén bd ap dung thué déi (ing ti ngay 2/4/2025
03/03/2025 Trung Quéc: Ap thué bs sung 10%, nang téng mic thué bé sung [&n 20%
04/03/2025 Canada va Mexico: Ap mic thué 25% déi véi hang héa nhap khau vao My
(ngoai trlf cdc mat hang nganh nang lugng cua Canada bi ap thué 10%
06/03/2025 Ho&n ap thué véi cac san pham tif Mexico va Canada dudc quy dinh trong  Hiép dinh USMCA bao gém khodng 50% hang nhap khau tif Mexico va
Hiép dinh M§ - Mexico - Canada (USMCA) dén 2/4/2025 36% hang nhap khau tif Canada
12/03/2025 Ap thué 25% véi cac san pham Thép va Nhom
01/04/2025* Cd quan diéu tra thuong mai ciia My trinh [én Téng théng D.Trump bién Céc tiéu chi danh gia c6 thé bao gom:
ban dénh gia cac d6i tac thudng mai vé van dé bat déi xiing va gay tac - Su khéng cdng bang trong viéc giao thudng hang hda véi M§. Vi du: Quéc
ddng tiéu cyc vdi thuang mai My gia A ap thué nh3p khau cao han dai vdi hang hda X ca M§ so véi mic
thué My dp dung cho hang hda X nhap kh3u tif Quéc gia A
- Mlc thadm hut thudng mai véi My
- Cac hiép dinh thuong mai véi My
- Danh gid cac Quéc gia dang bi theo ddi viéc Thao tung tién té véi My
02/04/2025* Ap thué déi (ing véi tat ca déi tac thuong mai ciia My

Ap thué 25% vdi tit ca m3t hang clia Canada va Mexico
Ap b3 sung thém 10% thué dsi véi Trung Quéc

Ngudn: KBSV téng hgp
*M&c thdi gian dy kién
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Tru sé chinh:

Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Toa nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha N&i

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 1, Tda nha VP, s6 5 Dién Bién Phd, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H5 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Dlc Thang, Phudng B&n Nghé, Q1, H Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khach hang T8 chiic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Tich cyc: Trung l4p:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin, dit liéu 13
chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé clia riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Ching tdi sé khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d8i ma khong cé su dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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